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Sumario

En el presente trabajo se analizara lo relativo a la insolvencia transfronteriza.

En primer momento se desarrollara brevemente los distintos criterios de regulacion y sistemas
que giran en torno a la normativa de la insolvencia transfronteriza. Seguidamente, sera objeto
de anélisis la normativa aplicable, abarcando en forma pormenorizada la Ley de Concursos y
Quiebras, particularmente y en especial consideracion su articulo 4. Asimismo, en lo que
respecta la normativa se tendran en cuenta las diversas posturas doctrinarias como asi también
jurisprudencia relevante.

Se tuvo en cuenta para desarrollar el presente trabajo el ordenamiento juridico argentino en su
totalidad, tal es asi que con motivo del articulo 75 inciso 22 de la Constitucion Nacional también
son aplicables Tratados Internacionales a los que Argentina ha suscripto e incorporado a su
ordenamiento, los cuales también seran objeto de estudio.

Cabe mencionar que se tuvo como eje de andlisis al factor de la globalizacion como una

importante influencia en el caracter trasfronterizo de la insolvencia.



1. Introduccion

El punto de partida del estudio de la insolvencia internacional esta determinado por un factor
detonante que tiene incidencia no solo en el ambito econémico sino también en el &mbito
juridico: la globalizacion. Este factor entendido como un proceso de interrelacion e
interdependencia creciente de todas las sociedades del mundo teniendo como horizonte la
creacion de un Unico sistema de relaciones econdmicas, politicas y culturales.t
Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) define la globalizacién
como la interdependencia econdmica creciente en el conjunto de los paises del mundo,
provocada por el aumento del volumen y variedad de las transacciones transfronterizas de
bienes y servicios, asi como de los flujos internacionales de capitales, al mismo tiempo que por
la difusion acelerada y generalizada de la tecnologia.?

La globalizacién en el &mbito econdmico tiene como consecuencia el surgimiento de empresas
que actuan més alla de los limites del Estado en el cual fueron creadas. En este sentido aparecen
otros factores determinantes de la insolvencia internacional, tales como el comercio
internacional, los grupos empresariales internacionales, empresas multinacionales quienes por
medio de sus transacciones posibilitan la realizacion de operaciones econdmicas
transfronterizas. Por ello es que las actuaciones transfronterizas de estas empresas provocan no
solo un conflicto de intereses sino también de normativa aplicable, siendo esto Gltimo lo
analizado en el presente trabajo.

La “multinacionalizacion” de las empresas a las que se hizo mencion ocurre cuando sus

elementos relevantes se encuentran en mas de un Estado. Tales elementos pueden relacionarse

! Mario E. Ackerman, Francisco A.M. Ferrer, Roxana Gabriela Pifia, Horacio Rosatti
“Diccionario Juridico” Tomo I. Rubinzal — Culzoni Editores, 2012, pagina 637.

2 Fondo Monetario Internacional, "La globalizacion: ;Amenaza u oportunidad?"”, abril del
2000, disponible en www.imf.org.



con su lugar de constitucion o registro, con la localizacion de sus actividades productivas o de
su sede social, con sus mercados, con el origen de sus capitales, entre otros aspectos.

Suele ocurrir que, en el marco de transacciones comerciales, estos agentes se encuentren en
dificultades de cumplir con las obligaciones contraidas, como es el pago de deudas.

Esta dificultad de cumplimiento nos introduce en la insolvencia internacional.

En el estudio de ésta figura se recurrira a las distintas dimensiones normativas. En una primera
etapa, refiriéndonos a la dimension autbnoma o interna se analizaré Ley Nacional de Concursos
y Quiebras N° 24.522 (LCQ). Asimismo, se tendrd en cuenta aportes de la doctrina y
jurisprudencia, como también la fuente normativa internacional o convencional, a modo de
ejemplo los Tratados de Montevideo y la influencia de organismos internacionales tales como

la UNCITRAL y sus Leyes Modelos.

2. Alcances del término “insolvencia internacional**

Antes de hacer referencia al término de insolvencia internacional, cabe hacer alusion a la
evolucion doctrinaria sobre la utilizacion de dicho término.

En un primer momento la doctrina entendia que era correcto hacer mencion a la quiebra
internacional, pero con los avances normativos comenzaron a apartarse de éste término para
comenzar a hacer referencia a la insolvencia en si misma. Esto genera cierta amplitud, dado que
por insolvencia se hace referencia a una situacion factica mientras que al hablar de quiebra sélo
se hace mencion a una figura juridica. En tal sentido, la insolvencia es entendida como el hecho
en donde el pasivo de una persona es mayor a su activo y la quiebra como uno de los procesos

utilizados como medio extraordinario de que aquella persona haga frente a sus deudas.®

3 Scotti, Luciana “La insolvencia internacional a la luz de Derecho Internacional Privado”.
Revista Electronica del Instituto de Investigaciones "Ambrosio L. Gioja™" - Afio I, Nimero 1,
invierno 2007



En éste orden de ideas se entiende por insolvencia a la impotencia patrimonial del deudor de
hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones contraidas por medios ordinarios. Es por ello
que resulta méas apropiado referirnos al término insolvencia, ya que ésta situacion involucra a
distintos procedimientos que actian como medios extraordinarios para que el deudor pueda
hacer frente al pago de sus deudas. Por su parte, el término insolvencia transfronteriza se refiere
a cualquier proceso colectivo destinado a resolver las crisis que afectan a un patrimonio
internacionalmente disperso y se encuentran presentes acreedores locales y extranjeros. Es alli
donde nos encontramos con procedimientos tales como: quiebra, concurso, salvataje, acuerdo
preventivo extrajudicial, etc.

Lo que nos interesa es la internacionalizacion de aquella situacion, y esto ocurre cuando se
presentan elementos extranjeros. Se entienden por dichos elementos a la existencia de
acreedores locales y extranjeros y/o un patrimonio del deudor que se encuentre

internacionalmente disperso.

3. Criterios de regulacién:

La proyeccion de las actividades comerciales de personas fisicas como juridicas en otros
paises, desencadenan la actuacién comercial transfronteriza, trayendo como consecuencia la
figura de la insolvencia internacional. Esta ha sido (y lo sigue siendo) objeto de regulacion;
dicha regulacion puede ser llevada a cabo bajo determinados criterios. Al respecto, la doctrina
ha esbozado dos criterios totalmente antagénicos entre ellos, por un lado, el criterio

territorialista y por el otro el extraterritorialista.

3.1 Territorialista
El criterio de regulacién territorialista toma como punto de partida que las normas juridicas

creadas en un determinado Estado s6lo podran ser aplicadas por las autoridades de ese mismo



Estado y dentro de sus fronteras, sin aceptar la posibilidad de aplicarlas por fuera de dichos
limites.*

Como precedente de este criterio, en lo que respecta a la insolvencia internacional, parte de la
doctrina hacia hincapié en el estatuto real del deudor, es decir a su patrimonio. De esta manera
la quiebra solo referia a los bienes de una determinada persona y no a la persona en si misma.>
El criterio territorialista descarta la posibilidad de que los efectos de la insolvencia se propaguen
de un Estado hacia otro distinto, es decir que surta efectos por fuera de aquél.

En este sentido, decretada la cesacion de pagos en un Estado, sera alli donde Unicamente se le
reconozcan sus efectos. Es por ello que, en cada Estado donde se decrete la cesacion de pagos,
la insolvencia debera ser acreditada. En suma, son los efectos de la insolvencia los que tienen
el carécter de territoriales.
En consecuencia, a este criterio, es valida la situacion donde una persona sea insolvente en el
Estado donde se haya declarado la apertura de quiebra y plenamente capaz y solvente en otro
Estado distinto.
Quienes se postulan a favor de éste criterio lo hacen en razon de la inviabilidad de poder lograr
una regulacion local respecto de un fenémeno que es internacional, es decir que el legislador
local no esta capacitado para imponer sus leyes de forma internacional. Sostienen también que
es inadmisible que la quiebra decretada en un Estado paralice las actividades comerciales que
el fallido tenga en otro Estado impidiéndole en este sentido tener un equilibrio econémico.®

Este sistema territorial es el que ha imperado histéricamente teniendo buena recepcion en la

doctrina y regulacién en los distintos ordenamientos juridicos.

* Keller de Orchansky “Nuevo Manual de Derecho Internacional Privado™ 5ta. Edicion, Plus
Ultra, 1997, pagina 15.

® Alegria, Hector “Extraterritorialidad de los concursos” disponible en https:/revistas-
colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/lecciones-ensayos/article/view/12994/11606

® Scotti, B. Luciana, ob. Cit.
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Como antecedente normativo podemos mencionar el derogado Cédigo de Comercio para el
Estado de Buenos Aires, redactado por Vélez Sarsfield y Acevedo en 1859, devenido a la
posterioridad en Codigo de Comercio Nacional en 1862, regul6 en su articulo 1531 lo siguiente:
“La declaracion de quiebra pronunciada en pais extranjero, no puede invocarse contra los
acreedores que el fallido tenga en el Estado, ni para disputarles los derechos que pretendan tener
sobre los bienes existentes dentro del territorio, ni para anular los actos que hayan celebrado
con el fallido. Declarada también la quiebra por los tribunales del Estado, no se tendra en
consideracién a los acreedores del concurso formado en el extranjero, sino para el caso de que,
pagados integramente los acreedores del Estado, resultase un sobrante. A este respecto se
entenderan los sindicos del concurso formado en el Estado con los sindicos del concurso
extranjero”.’

Siguiendo éste razonamiento, la consecuencia necesaria que deviene de este criterio regulador
es la existencia de la pluralidad juicios, ya que habra tantas quiebras como acreedores
extranjeros haya o como bienes tenga el deudor disperso en distintos Estados. Siendo la
insolvencia un efecto que no trasciende fronteras, ésta debera ser alegada y probada en cada

apertura de quiebras.

3.2 Extraterritorialista

El criterio extraterritorialista se funda en que una norma juridica creada en un determinado
Estado podra ser aplicada aun mas alla de las fronteras del mismo. Es decir, su aplicacién
trasciende los limites territoriales del Estado que la cred.

Como antecedente, la doctrina partia del presupuesto del estatuto personal del deudor, es decir
se toma en especial consideracidn al sujeto en si mismo causandole una suerte de incapacidad

que se propagaba con efectos reales, en cuanto a la posibilidad de disponer de sus bienes y

" Alegria, Hector. Ob. Cit.



administrarlos y con efectos personales en cuanto a las relaciones con sus acreedores. Es lo que
se conoce como extraterritorialidad.®

En el &mbito de la insolvencia internacional este criterio implica que la impotencia patrimonial
que el deudor tenga en un Estado, surtira efectos en otros. Se le brinda de esta forma, cierto
reconocimiento extraterritorial al estado de insolvencia.

El fundamento de quienes pregonan esta postura radica en que el patrimonio del deudor es
prenda comun a los acreedores y que dicho patrimonio es considerado como una universalidad.
Poniendo énfasis en la seguridad de los acreedores, permitiéndoles una distribucién equitativa
y eficiente de los bienes del deudor en caso de liquidacion de su patrimonio.®

En el desarrollo de éste criterio, surgen dos formas en las que el juicio de quiebras puede
tramitarse: pluralidad de quiebras o unidad de quiebras. Mediando juicio Unico, todos los
acreedores deben presentarse en un Unico proceso; es decir todos los deudores y acreedores
deben presentarse a estar a derecho en un unico proceso concursal, por ejemplo, el del domicilio
o sede principal del establecimiento del deudor, que se regira por una Unica ley.

Por el contrario, mediando juicios plurales; podran abrirse tantos juicios de quiebras, como
Estados donde se encuentre parte del patrimonio del deudor, es decir existe tanto pluralidad

jurisdiccional como legislativa.

3.3 Mixto

La practica ha demostrado las deficiencias de estos dos sistemas tan opuestos entre si. Debido
a ésta dificultad, se han elaborada soluciones conciliadoras.

El sistema de la universalidad calificada entiende que hay un foro central en una jurisdiccion
determinada con efectos extraterritoriales y al mismo tiempo se coordina y subordinan otros

procedimientos paralelos en otras jurisdicciones.*®

8 [dem.
9 Scotti, B. Luciana. Ob. Cit.
10 Seotti, B. Luciana. Ob. cit.
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3.4 Aclaraciones

Cabe hacer mencion que es erréneo el razonamiento de asemejar al sistema de la territorialidad
con la modalidad de pluralidad de juicios y al de la extraterritorialidad con las modalidades de
juicio Unico y universal.

La principal diferencia entre los sistemas no radica en la modalidad de juicios que de ellas
deriven, sino en el reconocimiento extraterritorial del hecho generador, de la insolvencia. Por
ello, es admisible que el sistema extraterritorial recepte la posibilidad de juicio plural. Por el
contrario, es inadmisible que el sistema de la territorialidad recepte unidad de juicios, puesto
que el hecho generar en este sistema no trasciende las fronteras y quien solicite la quiebra debera
probar la insolvencia. Entonces, no se debe confundir la extraterritorialidad de la sentencia de
quiebras con la extraterritorialidad del hecho generador de dicha quiebra, puesto que como se

menciono anteriormente, el hecho generador es el que tiene caracter de extraterritorial.

4. Tipos de acreedores

4.1 Acreedores locales y extranjeros: su determinacion

Como se menciono anteriormente, la insolvencia del deudor se internacionaliza cuando tiene
un patrimonio internacionalmente disperso y con la existencia de acreedores locales y
extranjeros. Ahora bien, cabe determinar qué implica que un acreedor sea local o extranjero.
En primer lugar, un acreedor es aquella persona fisica o juridica que tiene un crédito por cobrar,
es decir aquella que puede exigir el pago o cumplimiento de una obligacion. En este sentido,
dependiendo de donde es pagadero éste crédito, el acreedor va a adquirir el caracter de local o
de extranjero.

Se entiende por acreedor local aquel cuyo crédito es pagadero en la Argentina y acreedor
extranjero aquel cuyo crédito es pagadero fuera de nuestro pais. No importa la nacionalidad o
el domicilio que tenga el acreedor; lo determinante es el lugar en el cual el crédito deba pagarse.

Asimismo, se entiende por lugar de pago, aquél designado en el titulo de la obligacion, sea por
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las partes lo han determinado o porque asi lo establecen las normas supletorias pertinentes

aplicables de la legislacion del fondo.

4.2 Recepcion Jurisprudencial

En el renombrado caso “Sabate Sas S.A. en Covisan S.A” tramitado ante la Corte Suprema de
Mendoza con fecha 21/12/2005 se sostuvo, haciendo referencia a la distincion de acreedores
locales y extranjeros, que: “La doctrina puntualiza, undnimemente, que ni la nacionalidad ni el
domicilio otorgan a un acreedor el caracter de local o extranjero; tal calificacion viene anexa al
lugar de pago. Tal criterio de distincion aparecio en Argentina con la ley 19.551; en efecto,
durante mas de un siglo, en el concurso abierto en el pais, un acreedor-exportador que se
presentaba a verificar, aunque su crédito fuese pagadero en el extranjero, donde normalmente
tiene su sede, recibia en el concurso de su comprador abierto en la Republica Argentina un trato
totalmente igualitario al de los acreedores que habian vendido al deudor en el pais fijando como
domicilio de pago un lugar dentro del territorio nacional. En consecuencia, si un comerciante
habia sido declarado en quiebra en la Republica, pero no en el extranjero, los acreedores,
independientemente de su nacionalidad y del lugar donde el crédito habia nacido o debia
pagarse, podian verificar en las mismas condiciones que un acreedor residente en el pais o que
su crédito fuese pagadero en el pais; por eso, la doctrina sefiala que aungue la Exposicién de
Motivos de la ley 19.551 dijo que la solucion 'responde a los principios tradicionales', lo cierto
es que la ley produjo, en este aspecto, un cambio radical”.*!

Es controvertida la situacion en donde un mismo crédito tenga lugares alternativos de pago,

siendo uno en Argentina y otro en el extranjero. La doctrina y la jurisprudencia han acordado

que, en éste caso, el crédito se califica como local.*

11 Suprema Corte de Mendoza, sala I, 28/04/05, “Sabate Sas S.A. en Covisan S.A. s. concurso

s. verificacion tardia s. incidente de casacion.”
12 Scotti, Luciana B. Ob Cit.
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5. Dimensidn autonoma: legislacion aplicable

5.1 Aproximacion

En la dimension autonoma, es decir en el ambito de creacién normativa en la que sélo media
la voluntad de cada Estado; siendo ésta en nuestro pais el Congreso de La Nacion Argentina, la
ley que regula las quiebras y concursos es la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522,
sancionada en 1995.

En dicha ley es limitada la normativa referida a la insolvencia internacional, a pesar de ello,
las normas que la regulan fueron objeto de debates doctrinarios, como asi también de aplicacion
e interpretacion jurisprudencial.

Por otro lado, es interesante sefialar que la LCQ en consonancia con renombrada
jurisprudencial® y la consiguiente reforma constitucional de 1994, reconoce la jerarquia supra
legal de los tratados internacionales, por cuanto dispone, en su articulo 4, que la ley se aplicara
“...sin perjuicio de lo dispuesto en los tratados internacionales...”.

Dentro de esos tratados internacionales que hace alusion el articulo cabe hacer mencién a los
Tratados de Montevideo de 1889 y 1940 que entienden en la materia, y que seran analizados en
lineas siguientes, como asi también la influencia de organismos internacionales como lo es la

UNCITRAL vy la creacion de sus Leyes Modelos.

5.2 Articulo 2 LCQ: sujetos concursales

La LCQ establece en su articulo 2: “Sujetos comprendidos. Pueden ser declaradas en concurso
las personas de existencia visible, las de existencia ideal de caracter privado y aquellas
sociedades en las que el Estado Nacional, Provincial o municipal sea parte, cualquiera sea el

porcentaje de su participacion.

13 “Ekmekdjian, Miguel A. c. Sofovich, Gerardo y otros” Corte Suprema de Justicia de la
Nacion, 07/07/1992
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Se consideran comprendidos:

1) El patrimonio del fallecido, mientras se mantenga separado del patrimonio de sucesores.

2) Los deudores domiciliados en el extranjero respecto de bienes existentes en el pais.

No son susceptibles de ser declaradas en concurso, las personas reguladas por Leyes Nros.
20.091, 20.321 y 24.241, asi como las excluidas por leyes especiales”

En lo que atafie a la insolvencia internacional, la doctrina sostiene que puede mediar
declaracion de quiebras respecto de un bien o conjunto de bienes existentes en Argentina y
pertenecientes a un deudor domiciliado en el extranjero. Esto atribuye de jurisdiccion
internacional al juez argentino al solo efecto de que declare la quiebra, liquide sus bienes y
distribuya su producido.*

La jurisdiccion internacional argentina en razon de la existencia de bienes en el territorio
argentino de un deudor domiciliado en el extranjero no es exclusiva, sino concurrente con la de
los jueces del domicilio o de la sede social del deudor.

El inciso 2 del articulo 2 debe interpretarse en relacion con el articulo 3, puesto que marca la
excepcion a la regla general en cuanto a la jurisdiccién competente y ley aplicable. Encuentra
su fundamento en el supuesto de concursos abiertos en el extranjero reivindicando la soberania
argentina respecto de los bienes radicados en la Republica.

La metodologia normativa del mencionado articulo recepta el criterio del foro del patrimonio,
ya que al mencionar a los “bienes existentes en el pais” tiene en cuenta la ubicacion de los
mismos Yy no tanto a cuestiones personales del deudor como lo es, por ejemplo, el domicilio.

La doctrina sostiene que para que pueda aplicarse este articulo, es decir para que se pueda
declarar la quiebra en Argentina sobre bienes ubicados aqui pertenecientes al deudor
domiciliado en el extranjero, es requisito la existencia simultanea de acreedores locales. Si bien

la normativa no lo menciona de modo expreso, se entiende que el principio tuitivo siempre esta

4“4 Roullion, Adolfo A. E. “Régimen de Concursos y Quiebras” Astrea, 17° edicion, 2016.
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latente y por lo tanto deberia interpretarse teniendo en miras el interés tutelable de Argentina
respecto de los acreedores locales. Esa disposicion legal excepcional esta orientada para brindar
proteccion a los acreedores cuyos créditos son pagaderos en Argentina y que no podrian
obtener aqui la declaracién de quiebra dado que su deudor se encuentra domiciliado en el
extranjero pese a la existencia de bienes en el pais; esto si no se afirmara la jurisdiccion
internacional argentina en dicho supuesto.®®

Distinto es el caso en el cual, pese a que existan bienes ubicados en la Argentina, pertenecientes
al deudor fallido domiciliado en el extranjero, pero no existan acreedores locales. Al respecto,
Rouillion?® sostiene no podria ser declarado en quiebra en la Argentina, ya que la regla de
atribucion de competencia del articulo 2° inciso 2° de la LCQ debe interpretarse que exige la
simultanea existencia de bienes en el pais y, a la vez, acreedores locales. Sostiene que si bien
es cierto que el articulo 2°, inciso 2° de la LCQ solo alude a la existencia de bienes en el pais,
no se configuraria el interés tutelable por la ley argentina para declarar la quiebra en el pais si
tal supuesto de hecho se diera sin acreedores locales.

Por otra parte, cabe mencionar el caso “Trasportadora Coral S.A. s/ concurso preventivo” del
afio 1992 tramitado ante la Sala A de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial, en
el cual se dio respuesta a los interrogantes sobre cémo debia ser entendido el término “bienes”
que emplea el articulo 2 LCQ. Al respecto, se debe calificar a los bienes segun la ley del foro,
en este caso por la ley argentina, es decir por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién. Sera
ese cuerpo normativo el encargado de establecer cuéles seran bienes muebles y cuéles
inmuebles. Expresamente se establecid: “Los términos empleados por las normas atributivas de

jurisdiccion internacional deben calificarse a tenor de la lex fori. De alli que debe remitirse el

15 Rouillén, Adolfo, “Aproximacion esquematica al régimen argentino de insolvencia y las
reglas aplicables a los concursos con repercusion transfronteriza”, International Insolvency
Institute, www.iiiglobal.org

16 fdem
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concepto que respecto de los bienes establece el articulo 2.312 del Cédigo Civil con las

distinciones pertinentes en orden al caracter de los mismos”.

5.3 Articulo 3 LCQ: jurisdiccion competente

La LCQ establece en su articulo 3 los jueces que tendrdn competencia para intervenir en los
CONCUrsos.

Al respecto la norma establece: “Juez competente. Corresponde intervenir en los concursos al
juez con competencia ordinaria, de acuerdo a las siguientes reglas:

1) Si se trata de personas de existencia visible, al del lugar de la sede de la administracion de
sus negocios; a falta de éste, al del lugar del domicilio.

2) Si el deudor tuviere varias administraciones es competente el juez del lugar de la sede de la
administracion del establecimiento principal; si no pudiere determinarse esta calidad, lo que es
el juez que hubiere prevenido.

3) En caso de concurso de personas de existencia ideal de carécter privado regularmente
constituidas, y las sociedades en que el Estado Nacional, Provincial o Municipal sea parte -con
las exclusiones previstas en el Articulo 2 - entiende el juez del lugar del domicilio.

4) En el caso de sociedades no constituidas regularmente, entiende el juez del lugar de la sede;
en su defecto, el del lugar del establecimiento o explotacion principal.

5) Tratdndose de deudores domiciliados en el exterior, el juez del lugar de la administracion en
el pais; a falta de éste, entiende el del lugar del establecimiento, explotacion o actividad
principal, segln el caso.”

En lo que respecta a la insolvencia internacional es de especial consideracién el inciso 5. Cabe
aclarar que esta situacion no estaba prevista en la Ley original 19.551 sino que fue incorporado
por la reforma de 1983 mediante la Ley 22197.

El legislador opt6 por considerar el estatuto personal del deudor, es decir hizo hincapié en el

domicilio del deudor y no en su nacionalidad. Esto es importante a la luz de lo dispuesto en la
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Constitucién Nacional en lo referido al principio de igualdad ante la ley y el de no
discriminacion en razén de la nacionalidad. Asimismo, se dispuso un punto de conexion
alternativo dado que seré el lugar de administracion en el pais o el del lugar del establecimiento,

explotacion o el lugar en donde desarrolla la actividad principal.

5.3.1 Recepcion jurisprudencial: situacion del deudor sin bienes en Argentina

En el caso “Proberan Internacional Corp. S.A.”!" del afio 2000 tramitado ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Comercial se resolvié sobre los siguientes hechos: Proberan S.A
constituida en Panama establecid sucursal en Argentina, precisamente en la Ciudad de Buenos
Aires. Fue aqui, donde un acreedor local solicito la quiebra de dicha sociedad por encontrarse
en cesacion de pagos.

En primera instancia se rechaz6 la solicitud de apertura puesto a que la demandada no tenia
bienes situados en Argentina, segun lo dispuesto en el articulo 2 de la LCQ. Esta decision fue
apelada por la actora. En segunda instancia, la Camara decide admitir el recurso de apelacion y
revocar la sentencia del a quo. Se sostuvo, en esta instancia que, en principio son competentes
los jueces argentinos para conocer en un pedido de quiebra de un deudor domiciliado en el
extranjero, en virtud del articulo 3° inciso 5°, resultando, en consecuencia, competente el juez
del lugar de la administracion en el pais, en el caso, la sucursal, sin perjuicio de los efectos de
tal quiebra en el extranjero.

En éste caso el tribunal se declaré competente en razon del inciso 5) del articulo 3, dado que el
lugar de administracion que hace referencia la mencionada norma es encontraba en la Ciudad
de Buenos Aires, donde alli se habia instalado una sucursal.

En el presente caso no se cuestiona la necesaria existencia de bienes en el pais ya que la doctrina

sostiene que una sociedad constituida en el extranjero, en dicho caso Panama, al establecer una

17 “proberan International Corp. S.A. s/ pedido de quiebra por: Braticevich, Jorge” resuelto por
la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial el 13 de abril de 2000
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sucursal en Argentina, asignarle cierto capital y designar un representante, no es un deudor
domiciliado en el extranjero.
En suma, ante la situacién de que un deudor no tenga bienes en el pais, sera igualmente

admisible la peticion de quiebra o concurso.

5.4 Articulo 4, 1° parrafo LCQ: causal de apertura del concurso en el pais.

La LCQ establece en la primera parte del primer parrafo del articulo 4: “Concursos declarados
en el extranjero. La declaracién de concurso en el extranjero es causal para la apertura del
concurso en el pais, a pedido del deudor o del acreedor cuyo crédito debe hacerse efectivo en
la Republica Argentina”. En tal sentido, se le da reconocimiento extraterritorial puesto que se
reconoce la declaracion del concurso en el extranjero como causal de apertura de otro concurso
en el pais, teniendo como consecuencia que tanto el deudor como los acreedores locales no
deberan probar el estado de cesacion de pagos para peticionar la quiebra.

El caracter extraterritorial estd inspirado en los Tratados de Montevideo, pero la legislacion
adopta un criterio restringido puesto que depende de la voluntad del deudor peticionando su
propia quiebra o de un acreedor local de peticionarla. Cabe aclarar que no es necesario que
exista en nuestro pais un estado de cesacion de pagos.

En palabras de Grispo: “queda claro entonces que producida la apertura en otro pais del
concurso del deudor, podra el mismo deudor o un acreedor pedir al juez competente, la apertura
del concurso o la declaracion de la quiebra en la Republica Argentina, sin tener que acreditar el
estado de cesacion de pago, conforme al articulo 1°.718

La doctrina sefiala que el auto extranjero de apertura del concurso tiene que tener la calidad de

definitiva y ademas ser acreditada segun las normas procesales pertinentes.

18 Jorge Daniel Grispo Tratado sobre la ley de concursos y quiebras. tomo 1.1997 Editorial ad-
hoc pag77
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En su segunda parte el articulo 4 LCQ regula que: “Sin perjuicio de lo dispuesto en los tratados
internacionales, el concurso en el extranjero, no puede ser invocado contra los acreedores cuyos
créditos deban ser pagados en la Republica Argentina, para disputarles derechos que éstos
pretenden sobre los bienes existentes en el territorio ni para anular los actos que hayan celebrado
con el concursado”.

Se refleja el espiritu de la Constitucion Nacional, al sostener que se tendran en consideracion
primero los Tratados Internacionales, y sin contradecirlos surte una especie de proteccion al
acreedor local. Esta proteccion impide que el concurso extranjero sea invocado en desmedro de
los créditos pagaderos en el pais.

Si bien se proclama la extraterritorialidad del concurso extranjero, éste sera inoponible cuando
se intenten disputar los derechos que los acreedores locales tengan sobre los bienes existentes
en el pais. Es este sentido, se crea una especie de proteccion a los acreedores locales.

Al respecto de los tratados internacionales, se ha sefialado que la fuente de inspiracion de éste
articulo fue el articulo 48 del Tratado de Derecho Comercial Terrestre de Montevideo de 1940,
el mismo dispone: “En el caso de que se siga un solo juicio de quiebra, porque asi corresponda
segun lo dispuesto en el art. 40, o porque los titulares de los créditos locales no hayan hecho
uso del derecho que les concede el art. 45, todos los acreedores del fallido presentaran sus titulos
y harén uso de sus derechos de conformidad con la ley y ante el juez o tribunal del Estado que
ha declarado la quiebra. En este caso, los créditos localizados en un Estado tienen preferencia
con respecto a los de los otros, sobre la masa de bienes correspondientes al Estado de su
localizacion.”

En el caso “People and Partners S.R.L. s. quiebra” del afio 2011 tramitado ante la sala F de la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial, los hechos fueron los siguientes: la sociedad
People and Partners SRL es declarada en quiebra en el extranjero, a raiz de ello los sindicos

solicitaron la declaracion de la quiebra de aquélla en Argentina a fin de que los acreedores
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pertenecientes al concurso formado en el extranjero actden sobre el saldo, una vez satisfechos
los créditos verificados aqui.

En primera instancia se rechazd la peticion basandose en que la referida sociedad “no posee un
crédito que pueda ser considerado un “bien” segun lo normado por el articulo 2 LCQ.
Asimismo, en segunda instancia se resolvio revocar la sentencia del a que puesto que se sostuvo:
“Segtin doctrina uniforme, no es necesario comprobar que el concursado se encuentra en estado
de cesacion de pagos en nuestro pais, ni acreditar la concurrencia de otros requisitos exigidos
por la ley argentina. La declaracion de concurso en el extranjero opera como un verdadero
“hecho de quiebra” frente al cual el juez esta obligado a decretarla en el pais, sin verificacion
alguna sobre la existencia o no del estado de insolvencia, siendo claro que, por el contrario, la
insolvencia habria de ser probada Unicamente cuando, no existiendo concurso declarado en el
extranjero, lo que se pretendiese es la apertura en nuestro pais del concurso de un deudor

domiciliado en el extranjero respecto de bienes aqui existentes.”

5.5 Articulo 4, segundo péarrafo LCQ: pluralidad de concursos.
En el segundo pérrafo del articulo 4 la LCQ regula: “Pluralidad de concursos. Declarada
también la quiebra en el pais, los acreedores pertenecientes al concurso formado en el extranjero
actuaran sobre el saldo, un satisfechos los demas créditos verificados en aquélla.”
Como se menciond anteriormente, en la practica se rige el principio juridico de la unidad de
patrimonio del deudor frente a la situacion de que tenga bienes dispersos en distintos paises.
Cabe mencionar que la legislacion concursal no discrimina a los acreedores segin su
nacionalidad o domicilio; puesto que lo fundamental para considerar a un acreedor como
extranjero es el lugar donde el crédito es pagadero.

Esta parte del articulo 4 hace alusion al hecho de que una vez declarada la quiebra en
Argentina, los acreedores extranjeros tendran derecho a satisfacer sus créditos Unicamente

sobre el saldo o el remanente que se produzca una vez que la quiebra nacional se concluya y
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que los acreedores locales hayan cobrado. La prelacion de los acreedores locales respecto de
los bienes ubicados en Argentina tiene operatividad una vez que la quiebra es declarada en el
pais.

En suma, cuando se trate de una quiebra liquidativa y el crédito del acreedor ademés de ser
extranjero pertenezca a un concurso extranjero, éste se subordina al cobro respecto de todos los
créditos locales.

En consonancia con el Tratado de Montevideo, hay pluralidad de concursos cuando el deudor,
tratdndose de persona juridica, tenga dos 0 mas casas comerciales independientes en distintos

territorios.

5.6 Articulo 4, tercer parrafo LCQ: reciprocidad

La LCQ en el articulo 4, 3° parte establece: “Reciprocidad. La verificacion del acreedor cuyo
crédito es pagadero en el extranjero y que no pertenezca a un concurso abierto en el exterior,
estd condicionada a que se demuestre que, reciprocamente, un acreedor cuyo crédito es
pagadero en la Republica Argentina puede verificarse y cobrar -en iguales condiciones- en un
concurso abierto en el pais en el cual aquel crédito es pagadero.”

En los hechos se contempla el caso de un acreedor extranjero que no esta incluido en el
concurso abierto en el exterior. en tal situacion, la verificacion de dicho crédito estara sujeta a
la prueba de que reciprocamente un acreedor local pueda verificar y cobrar su crédito en un
concurso abierto en el pais de donde aquel crédito deba pagarse. Por ello es que se asienta la
regla de la reciprocidad como una exigencia formal, puesto que para parte de la doctrina éste
requisito determina la inadmisibilidad o admisibilidad de la insinuacién en el proceso de

quiebra.’®

19 Gerbaudo German E. “La regla de la reciprocidad del articulo 4 LCQ”, 2010, microjus
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Se exhibe como una valla que veda el acceso al tratamiento del crédito insinuado sino se
acredita previamente la reciprocidad, es decir que aquel crédito que pretende cobrar en

Argentina sea posible de cobrarse en el lugar donde el mismo es pagadero.

5.6.1 Carga de la prueba.

Al respecto de quién debe probar la reciprocidad, la doctrina y en paralelo las jurisprudencias
han hecho multiples aportes. En tal sentido, dicha prueba puede provenir de distintos sujetos,
tales como: el propio acreedor insinuante; el sindico; el juez; el deudor o demas acreedores.

Si se sostiene que quien debe probar la reciprocidad sea el propio acreedor insinuante, sera él
en razon de poder verificar su crédito que le suministre al tribunal los elementos necesarios para
que lo conduzcan a probar el derecho extranjero invocado con la finalidad de que se pruebe que
un crédito de las mismas caracteristicas pueda cobrarse en ese Estado conforme a su derecho.

Siguiendo el razonamiento, encontramos en el marco de las facultades que tiene el sindico
enumeradas en el articulo 33 LCQ las de informacion y dentro de sus deberes el de
investigacion. En tal sentido y conjugado ambos extremos, se puede llegar a la conclusion de
que el sindico como auxiliar del juez puede llevar a cabo la prueba de la reciprocidad no solo
indagando sobre la existencia 0 no de ésta sino también verificando el crédito insinuado e
investigar el derecho extranjero del acreedor que pretende hacer valer su crédito extranjero en
la quiebra que se abrié en Argentina.

En esta linea de ideas, en el caso “Sabate sas SA” los jueces resolvieron, siguiendo la doctrina
de Roullion que "... aunque en principio, la carga de la prueba de la reciprocidad incumbe al
acreedor peticionante, el requisito puede acreditarse a través de la actividad del sindico o,
incluso, del propio juez; el sindico debe cooperar en la investigacién y el juez puede hacerlo de
oficio; en otros términos, la omision del acreedor no necesariamente debe determinar el rechazo

del pedido de verificacion o revision”
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En tal sentido, tampoco habria impedimento alguno para que el juez, recurriendo a su condicion
de director del proceso pruebe la reciprocidad. En caso de hacerlo, podré hacerlo de oficio.
Cabe traer a colacion el caso "Banco Sequia S.A.s/ concurso preventivo" de fecha 29/8/2003,
donde se expuso que “el Tribunal no puede desprenderse del conocimiento de la situacion
general de las legislaciones falimentarias, donde la regla es la existencia de reciprocidad y de
igualdad de trato o no-discriminacion entre acreedores "locales" y "extranjeros"”, pauta conteste
con el fendmeno globalizador y de fomento a las transacciones internacionales que repugna este
tipo de diferenciaciones, y que en los sucesivos tratamientos doctrinarios llevan a
recomendaciones de derogacion de tales pautas discriminatorias”.

Tampoco existe obstaculo alguno para que el concursado sea quien acredite tal extremo si ello
fuese de su interés o para que observe el crédito que se pretende verificar demostrando la no-
reciprocidad para asi descartarlo de la incorporacion del mismo al pasivo concursal.

Sobre la posibilidad de que sean los restantes acreedores quienes prueben la reciprocidad; son
éstos quienes dentro del control multidireccional que implica la concursalidad, y ejerciendo la
facultad que le concede el articulo 34 LCQ de observar los créditos insinuados, se encuentran
legitimados para oponerse al pedido de verificacion de un crédito extranjero demostrando la
no-reciprocidad con el ordenamiento concursal extranjero conectado.

Puede darse la situacién en la que haya varios acreedores que tengan su crédito pagadero en
un mismo pais y que uno de ellos haya demostrado la reciprocidad, como consecuencia esto
trae aparejado que los demas acreedores se encuentren libres de tener que probarlo nuevamente.
La misma solucion fue aplicada en los autos caratulados "Banco Integrado Departamental
Coop. Ltdo. s/ quiebra". En este caso, se presentaron en la etapa de verificacion, diversos
créditos pagaderos en Estados Unidos. Solo algunos de los insinuantes probaron la
reciprocidad. Respecto a los acreedores que no la probaron, otros titulares de créditos los

observaron. El juez, siguiendo el dictamen sindical, desestimé las impugnaciones afirmando
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gue, cuando una pluralidad de acreedores pagaderos en un pais extranjero solicita verificacion,
no es necesario que cada uno de ellos produzca la acreditacion de la reciprocidad siendo
suficiente que uno solo de los acreedores admitidos al pasivo suministre dicha prueba.?

Por altimo, pero no menos importante, cabe mencionar que la omisién en la que incurra el
acreedor insinuante sobre la prueba de la reciprocidad, no trae como consecuencia el rechazo
de la verificacion, puesto que la norma no hace expresa referencia sobre quién debe probarla y
tal como se resolvidé en “Sabate sas SA”, dicha prueba también puede provocarse por la

actividad del juez o del sindico como auxiliar del mismo.

5.6.2 Extension de la regla

En cuanto al alcance de la regla de la reciprocidad, una parte de la doctrina sostiene que
aplicable tanto a la quiebra como al concurso preventivo. En tanto que otros autores
circunscriben la aplicacion de dicha regla Gnicamente a los supuestos de quiebra.

Al respecto, cabe mencionar la jurisprudencia, donde se registran fallos disimiles, tal es el caso
de "Dispropal S.A. s/ concurso preventivo - incidente de revision por Cutusin S.A." se sostuvo
que la regla de la reciprocidad opera en la quiebra, pero no en el concurso preventivo. La tesis
contraria fue sostenida en "Altarpec S.A.s/ concurso preventivo", inclindndose por la aplicacion
de la regla de reciprocidad tanto a la quiebra como al concurso preventivo.

Dado que la normativa no hace distincion alguna, es dable estar a favor de que la reciprocidad
debe exigirse tanto en la quiebra como en el concurso preventivo, pero cabe aclarar que la
reciprocidad no resulta aplicable al acuerdo preventivo extrajudicial por cuanto en el mismo no

existe verificacion de créditos.

20 Gerbaudo German E. Ob. Cit.



24

5.6.3 Caso de acreedores con garantias reales

La regla de la reciprocidad encuentra su excepcion cuando el acreedor extranjero es titular de
créditos con garantia real, esto se encuentra regulado en la tltima parte del articulo 4: “Quedan
exceptuados de acreditar la reciprocidad los titulares de créditos con garantia real”. Por ello,
cuando se da éste supuesto, el acreedor escapa de la exigencia formal de probar la reciprocidad.

La incorporacion de ésta excepcion fue incorporada en el acépite referido a la paridad de
dividendo. Esta metodologia normativa ha sido criticada puesto que no armoniza la regulacion
del instituto de la reciprocidad.

Esta excepcion fue planteada en el caso "Guerefio Luis Angel s/ concurso preventivo -
incidente de revision por la concursada al crédito del Banco Francés Uruguay S.A.". En dichos
autos, la concursada sustentaba que debia desestimarse la verificacion porque la sociedad
extranjera que insinuaba su crédito no habia cumplido con la exigencia sentada en el articulo 4
LCQ. Cabe hacer mencion que la insinuante era titular de un mutuo con garantia real. El juez
interviniente deseché dicho argumento expresando que en lo atinente al cuestionamiento de que
la admision del crédito se encontraria en pugna con la LCQ en su articulo 4, dado lo explicitado
por dicha norma sobre que quedan exceptuados de acreditar reciprocidad los titulares de

créditos con garantia real. Por ello se desestimé el pedido de la parte concursada.
5.7 Articulo 4, parrafo 4 LCQ: paridad de dividendos

El articulo 4 en su ultima parte establece: “Paridad en los dividendos. Los cobros de
créditos quirografarios con posterioridad a la apertura del concurso nacional, efectuados
en el extranjero, seran imputados al dividendo correspondiente a sus beneficiarios por
causas de creditos comunes. Quedan exceptuados de acreditar la reciprocidad los titulares

de créditos con garantia real.”

Como antecedente a esta normativa, podemos mencionar la Ley Nacional N° 22.917 que

introdujo por primera vez en nuestro derecho concursal internacional una regla de
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“paridad en los dividendos”, mantenida a la posterioridad también por la LCQ, que
estipula: “Los cobros de créditos quirografarios con posterioridad a la apertura del
concurso nacional, efectuados en el extranjero, serdn imputados al dividendo

correspondiente a sus beneficiarios por causa de créditos comunes”.

Asimismo, esto tiende a provocar una suerte de retorsion, no mediante exclusion de la
verificacion, sino a través de la retencion de dividendos, que son lo importante, respecto
de aquellos acreedores que hubieran satisfecho créditos propios, luego de la fecha de
apertura del concurso argentino, mediante procedimientos seguidos en otra nacion,
afectando asi la paridad de los interesados que es uno de los fines del tramite falencial.
Se busca ‘igualar’ al acreedor que obtuvo beneficio propio, con los demés que respetaron
en mayor medida el procedimiento comdn. Como no se hace depender esto de cuél sea
el lugar de pago, evita esa aventajada conducta, provenga ella tanto de acreedor pagadero
en el exterior cuanto de otro pagadero en esta Republica. La redaccién vigente del articulo
4 excluye del concurso al acreedor por razén del lugar en que hubiera de haber sido
pagado, pero no prevé regla ninguna para evitar que un acreedor, pagadero localmente,
fraccione su crédito para emplear una parte del mismo para cobrar en el exterior, y con
otra fraccidn de sus titulos solicite, obtenga y se beneficie de una verificacion concedida

en el concurso local.?

En materia falencial rige un principio fundamental, la par conditio creditorum. Este
principio significa que los acreedores del fallido se encuentran en las mismas condiciones
de poder cobrar su crédito. Es un principio con un fin tuitivo, teniendo como objetivo

garantizar a todos los acreedores el cobro de su crédito. Es por ello la razén de ser de ésta

2L Adolfo a. N. Rouillon “aproximacién esquematica al régimen argentino de insolvencia y a
sus reglas aplicables a los concursos con repercusion transfronteriza” disponible en
https://www.iiiglobal.org/sites/default/files/15-_creditors.pdf
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normativa, ya que se evita que los acreedores cobren en nuestro pais y en el extranjero,
con lo cual cualquier beneficio que éste pueda tener repercutird para la masa de

acreedores.??

6. Dimension normativa convencional

6.1 Tratados internacionales

Todo el analisis anterior respecto de la normativa del articulo 4 LCQ opera sin perjuicio de lo
dispuesto en los tratados internacionales.

Los unicos tratados internacionales referidos en la materia que vinculan a Argentina con otras
naciones extranjeras son los Tratados de Montevideo de 1889 y 1940. La incorporacion de éstos
tratados al ordenamiento juridico argentino se hizo via Decreto-Ley N° 7771/56.

El Tratado de Montevideo del afio 1889 y su modificacion con el del 1940 adopta, en principio,
el sistema de la unidad, puesto que en su articulo 40 establece: “Son jueces competentes para
declarar la quiebra, los del domicilio del comerciante o de la sociedad mercantil, aun cuando
practiquen accidentalmente actos de comercio en otro u otros Estados, o tengan en alguno o
algunos de ellos, agencias o sucursales que obren por cuenta y responsabilidad del
establecimiento principal.” En el supuesto caso de que el fallido tenga dos o mas casas
comerciales independientes en distintos territorios, el mismo Tratado estipula el articulo
siguiente que, seran competentes para conocer del juicio de quiebra de cada una de ellas, los
jueces o tribunales de sus respectivos domicilios. En éste caso, se configura a modo de
excepcion el sistema de la pluralidad de quiebras.

Es decir, procedera la pluralidad de quiebras cuando el deudor tenga dos o mas
establecimientos instalados en distintos Estados, puesto que en ese caso seran competentes los

jueces de sus respectivos domicilios.

22 Jorge Daniel Grispo, ob. Cit.
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Asimismo, el Tratado sigue regulando en su articulo 42 que tanto para el supuesto de unidad
de quiebras como en el de pluralidad, todos los actos que sean concernientes al procedimiento
de la declaracion de quiebra “se publicaran en los Estados en donde existan agencias, sucursales
o establecimientos del fallido, sujetdndose a las formalidades establecidas por las leyes locales.”
En suma, podemos llegar a la conclusion que éstos Tratados adoptan un sistema mixto o
ecléctico puesto no desechan al sistema de la unidad ni al de la pluralidad de quiebras. En otros

términos, ambos criterios, de forma atenuada, coexisten en dicho cuerpo normativo.

6.2 La UNCITRAL.: sus leyes modelo

La Comision de las Naciones Unidas para el Desarrollo Mercantil Internacional CNUDMI
también conocidas por sus siglas en inglés como UNCITRAL (United Nation Commission for
the Unificacion of International Trade Law) es el drgano juridico principal del sistema de las
Naciones Unidas en el &mbito del derecho mercantil internacional .2

Su misidn es la de modernizar y armonizar las reglas del comercio internacional a través de las
Leyes Modelo y de Guias. Ambas son instrumentos propios del soft law debido a su carencia
de coercitividad y obligatoriedad. Si bien Argentina no es parte de la Ley Modelo sobre
insolvencia transfronteriza, es importante tener presente dicho cuerpo de normas para un
estudio completo sobre el tema en cuestion.

El origen de la Ley Modelo data de la gran cantidad de casos de insolvencia transfronteriza
como reflejo de la expansion mundial del comercio y las inversiones. También se han tenido
en cuenta la existencia de operaciones fraudulentas de deudores insolventes, en particular las
encaminadas a ocultar o transferir bienes al extranjero, constituyen un problema cada vez mas
grave, tanto en lo que respecta a su frecuencia como a su magnitud, y son cada vez mas faciles

de planear y ejecutar gracias a la interconexién del mundo moderno. Los mecanismos de

23 www.uncitral.org
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cooperacion transfronteriza establecidos por la Ley Modelo tienen por finalidad combatir ese
fraude internacional.?*

Entre las distintas finalidades de ésta Ley Modelo podemos mencionar no solo las establecer
ciertos mecanismos eficaces para resolver casos vinculados a la insolvencia transfronteriza con
miras a que los tribunales y demas autoridades se presten cooperacion; sino también a que haya
una mayor seguridad juridica para el comercio y las inversiones y una administracion equitativa
y eficiente de las insolvencias transfronterizas, que proteja los intereses de todos los acreedores
y de las demas partes interesadas, incluido el deudor.

La UNCITRAL consideré que la Ley Modelo resultaria mas eficaz si iba acompafiada de
informacion general y explicativa. Es por ello que ha creado como complemento la “Guia para
la incorporacién al derecho interno y la interpretacion de la ley modelo de la CNUDMI sobre
insolvencia transfronteriza”, en la misma analiza los distintos objetivos de la Ley Modelo, entre
ellos menciona el de ayudar a los Estados a dotar a su régimen de la insolvencia de una
normativa moderna, equitativa y armonizada para abordar con mas eficacia los casos de
procedimientos transfronterizos relativos a deudores que se encuentren en graves apuros

financieros o que sean insolventes.

7. Situacion especial de sociedades off shore en relacion con la insolvencia
internacional.

Al comienzo del trabajo hemos visto y hecho mencion al factor de la globalizacion como eje
central del anélisis hecho sobre la insolvencia internacional. Este factor ha posibilitado, entre
otros, a la interconexién de las personas ubicadas en distintos puntos del mundo, permitiendo
por ejemplo la trasferencia bancaria sin la necesidad de una presencia fisica. Como

consecuencia de lo mencionado, se producen los llamados capitales golondrinas, es decir el

24 Guia para la incorporacion al derecho interno y la interpretacion de la ley modelo de la
CNUDMI sobre insolvencia transfronteriza.
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movimiento transfronterizo de los capitales a mercados en donde se ofrecen un mayor beneficio.
Aqui es donde surgen aquellas empresas que siendo constituidas e inscriptas en un pais realizan
operaciones comerciales en otros.?

Estas empresas son las Ilamadas sociedades off shore. Por ellas se entienden a aquellas
personas juridicas constituidas en paraisos fiscales, es decir en paises donde se exime al pago
de tributos a aquellos inversores que constituyan sociedades en su territorio. Por ello, éstas
empresas son constituidas alli, justamente para beneficiarse de las ventajas fiscales que esos
paises suelen brindarles. En la actualidad, a modo de enunciacion son paraisos fiscales, por
ejemplo: Uruguay, Panama4, Austria, Italia, entre otros.

En Argentina, rige sobre personas juridicas el Cédigo Civil y Comercial de Nacién, que al
respecto de aquellas constituidas en el extranjero dispone en su articulo 150 que “Las personas
juridicas privadas que se constituyen en el extranjero se rigen por lo dispuesto en la ley general
de sociedades”

Ley de Sociedades Comerciales N° 19.950 regula lo referido a las sociedades constituidas en
el extranjero en el Seccion XV del Capitulo 1.

Haciendo referencia a aquellos articulos que comprenden la Seccidon XV, podemos decir que
aquellas sociedades que desean realizar dentro del territorio de la Republica Argentina actos
comprendidos en su objeto social de forma habitual, establecer sucursales o cualquier otro tipo
de representacion deben “1) Acreditar la existencia de la sociedad con arreglo a las leyes de su
pais. 2) Fijar un domicilio en la Republica, cumpliendo con la publicacion e inscripcion exigidas
por esta ley para las sociedades que se constituyan en la Republica; 3) Justificar la decision de
crear dicha representacion y designar la persona a cuyo cargo ella estara. Si se tratare de una

sucursal se determinara ademas el capital que se le asigne cuando corresponda por leyes

25 Claudio A. CASADIO MARTINEZ “Competencia de los jueces argentinos en el
concursamiento de sociedades “off shore” 2009. Publicado en el periodico La Ley.
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especiales.” Asimismo, quien quiera constituir una sociedad en Argentina, se debera “acreditar
ante el juez del Registro que se han constituido de acuerdo con las leyes de sus paises
respectivos e inscribir su contrato social, reformas y demés documentacion habilitante, asi
como la relativa a sus representantes legales, en el registro Publico de Comercio y en el registro
Nacional de Sociedades por Acciones en su caso.”

No obstante, todos los requisitos que exige la LSC, regula también en su articulo 124 que una
sociedad constituida en el extranjero “que tenga su sede en la Republica o su principal objeto
esté destinado a cumplirse en la misma, sera considerada como sociedad local a los efectos del
cumplimiento de las formalidades de constitucion o de su reforma y contralor de
funcionamiento.” Segun la doctrina del Derecho Internacional Privado, nos encontramos frente
a una norma internacionalmente imperativa o norma de policia, es decir aquella que es aplicada
en forma aprioristica e inmediata.

En suma, para que una sociedad off shore pueda actuar en Argentina no solo sera considerada
como una sociedad local, sino que también debera cumplir con todos los requisitos
mencionados anteriormente.

Al respecto, aquellas sociedades extranjeras no requieren que sean inscriptas en Argentina, ni
cumplir con los requisitos anteriormente analizados cuando la misma se presente a estar en
juicio y cuando realice actos aislados.

A modo de mencion, la jurisprudencia? ha dicho que para determinar la calidad de acto
aislado, puesto que la LSC nada dice al respecto, dependera de dos cuestiones: una cuantitativa
y otra cualitativa-cuantitativa. Tal es asi que, si el acto que realiza lo hace en el marco de su
objeto social, no serd computado como aislado puesto que esa sociedad fue constituida para
tales efectos; en cambio si realiza un acto que no requiere representacioén permanente en el pais

y que no se realiza de forma reiterada, podria ser considerado como acto aislado.

26 CNCom., sala B, 04/05/07, Inspeccion General de Justicia c. Frinet S.A.
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7.1 Recepciodn jurisprudencial
En la jurisprudencia se registran diversos casos que resuelven sobre el pedido de quiebra de una
sociedad off shore, entre tantos podemos mencionar el de “Compaiia General de Negocios”
resuelto por la Corte Suprema de Justicia de la Nacion Argentina en 2009. Se trataba de una
Sociedad constituida en la Republica Oriental del Uruguay que instalé una sede en Argentina
con nombre Banco General de Negocios situada en la Ciudad de Buenos Aires, su objeto social
era captar fondos y titulos valores de ahorristas e inversores argentinos que eran registrados
como recibidos o transferidos a Uruguay, todo ello sin ningun tipo de control del Banco Central
de la Republica Argentina.

Se formula en nuestro pais un pedido de quiebra por parte de un acreedor.

Ante ello, tanto en primera como en segunda instancia se rechazo la peticion en razén de que
los tribunales argentinos no tenian competencia por sostener que el domicilio de la sociedad se
encontraba en Uruguay y por no haber acreditado la parte actora su calidad de acreedor local.
Ademas, la Camara sostuvo que la sociedad al no tener bienes ubicados en Argentina, tampoco
podia abrirse la quiebra en el pais. El caso llega a la Corte por recurso extraordinario interpuesto
por la parte actora. Para determinar la competencia del tribunal, la Corte acogiéndose al criterio
domicialista como asi también lo recepta el Tratado de Montevideo, interpreta que el domicilio
es el asiento principal de los negocios, el cual se encontraba en Argentina y no en Uruguay,
donde alli fue constituida.

La Corte interpreta la nocion de domicilio como sede real o sede efectiva, que se contrapone a
la sede de constitucion. Se adopta asi un criterio afin a la realidad econdmica, haciendo
prevalecer esta Ultima por sobre la realidad juridica. Es decir, considera que el domicilio como
sede efectiva se encontraba en Argentina y no en Uruguay y asi atribuye la jurisdiccion
internacional a los tribunales argentinos. Ademas, es de resaltar la aplicacion del articulo 124

LSC, puesto que se esta frente a una sociedad que, siendo constituida en el extranjero, su sede
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se encuentra en Argentina y cuyo principal objeto estd destinado a cumplirse en nuestro
territorio. En éste sentido, la Corte estuvo a favor de la competencia de los jueces argentinos
frente a este tipo de sociedades. En razdn de todo lo expuesto, el Alto Tribunal sentenci6 revocar
la sentencia apelada imponiendo que, como consecuencia a ello, deba dictarse un nuevo fallo
con arreglo a lo establecid en sus fundamentos, es decir estando a favor de la competencia de

los jueces argentinos para intervenir en el pedido de quiebra.

8. Conclusion

La globalizacion, en conjunto con las operaciones comerciales desarrolladas por empresas
multinacionales, han sido y siguen siendo un factor clave en el &mbito de la insolvencia
internacional.

Consecuentemente, es importante que en la dimension normativa interna y en la convencional
los Estados tengan un cuerpo normativo armoénico que brinde soluciones a las distintas
situaciones que pueden surgir cuando un deudor atraviesa un estado de insolvencia. Esa
normativa debe ser conforme a la naturaleza y esencia de las relaciones trasfronterizas, teniendo
en mira y en consideracion que en la actualidad estos tipos de relaciones han ganado
protagonismo en el &mbito no solo comercial sino también juridico. Siendo asi que, en los
tiempos que corren quedd demostrado que los limites fronterizos de los Estados tienden a ser
progresivamente mas permeables.

Como se detall6 al comienzo del trabajo, existen distintos criterios normativos en lo referido
al tratamiento de la insolvencia internacional. Quedan comprendidos dentro de estos criterios
los territoriales, extraterritoriales, extraterritoriales atenuados, mixtos. Tal es asi que, en forma
enunciativa, los regimenes internacionales de insolvencia analizados en el trabajo adoptan
criterios mixtos, es el caso de los Tratados de Montevideo de 1889 y 1940; mientras que, a nivel

interno segun lo analizado y regulado por la LCQ, se adopta un criterio extraterritorial atenuado.
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Para poder llegar a un régimen falencial armoénico y adaptado a las implicancias del Siglo XXI
es necesario adoptar y tener en cuenta lo dispuesto en la Ley Modelo de la UNCITRAL y su
Guia, teniendo en cuenta que no sélo carece de carécter obligatorio, sino que Argentina no es
parte en ese instrumento, por lo tanto, no integra el ordenamiento juridico argentino.

En base a lo analizado podemos concluir en la importancia de la existencia de un régimen
juridico internacional adecuado a la realidad, logrando de ésta forma la mencionada armonia
normativa, consagrando como eje principal la cooperacion entre los Estados en el marco de un

proceso falencial, brindando soluciones conciliadoras a los intereses contrapuestos de las partes.
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